Alles, was Sie zum neuen Aktienrecht in der VR-Praxis
wissen mussen
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«Nach einer langen und bewegten
Revisionsgeschichte ist [..] das revidierte
Aktienrecht in Kraft getreten. Dabei
handelte es sich nur um eine Teilrevision.
[..] Wahrend der langen Dauer der Revision
sind zudem neue Fragestellungen und
Revisionsbegehren aufgetaucht.»

Schlussbericht Groupe de réflexion
24. September 1993



Meilensteine des neuen Aktienrechts

1992: 2005: 2007: 2009: 2013: 2020: 2022:
Inkrafttreten  VE Revision Botschaft und Beginn Neues Verabschie- Inkrafttreten
geltendes Aktien- / Entwurf parlament. Rechnungs- dung neues neues
Aktienrecht Rechnungs- Beratung legungsrecht Aktienrecht Aktienrecht
legungsrecht (voraussicht-
lich)

* 1993:Schluss-  * Vernehm- * 2008: * 2009: * 2014:VeguV  2020: « Ubergangs-
bericht lassung Minder- Abkoppelung  « 2015: GAFI- Ablehnung fristen
Groupe de initiative Rechnungs- Melde- KVI = ind.
réflexion legungsrecht pflichten Gegenvor-

«Gesellschafts e« 2011: « 2016: KVI schlag
-recht» *«2019: « 2020/2021:

* ab 2001: div. (Faktische) Partielle
parlamentar. Abschaffung Inkraftsetzung
Vorstosse Inhaberaktie neues

Aktienrecht
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Hintergrinde und Ziele der Aktienrechtsrevision

Verbesserung Corporate
Governance

Q

Modernisierung
Rechnungslegungsrecht

Flexibilisierung
Kapitalvorschriften

Uberfiihrung VegiiV ins
Gesetz

Modernisierung
Generalversammlung
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Das Wichtigste in Klurze

Kapital und Reserven Aktionadre und GV Verwaltungsrat Rechnungslegung

|:| Aktionarsrechte: Tiefere

|:| AK in Fremdwahrung D Uberwachung der Liquiditat D In AK-Wahrung

Schwellen
[ ] Kapitalband [ | zirkular-GV | | Erweiterung Art. 716a OR || Angepasste Mindestgliederung
[_] Nennwert > CHF 0 [_] virtuelle Gv | | Angepasstes Sanierungsrecht | | Reihenfolge

Verlustverrechnung

|:| Reserven analog

D Verscharfte
Rechnungslegungsrecht

D GV an mehreren Orten Rickerstattungspflicht

[ ] GVim Ausland || Interessenkollisionen

| | zwischendividende zulissig
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Programm

= Neuerungen bei den Kapitalvorschriften
® Neuerungen bei den Aktionaren (inkl. Generalversammlung)
= Neuerungen beim Verwaltungsrat

= Und dann noch dies...
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Neuerungen bei den Kapitalvorschriften




Aktien

m Aktiennennwert > CHF O (Art. 622 Abs. 4 nOR)
=> keine nennwertlose Aktie

m Neues Aktienrecht halt an Inhaberaktien fest (Art. 622 OR)
m Aber: Faktisch abgeschafft fir nichtkotierte Gesellschaften durch GAFI-Gesetz

® Umwandlung von Inhaber- in Namenaktien und umgekehrt explizit moglich
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Aktienkapital

m Aktienkapital in Fremdwahrung (Art. 621 Abs. 2 nOR)

m Fremdwahrung fiir Geschaftstatigkeit wesentlich
(= zulassige Wahrungen werden vom Bundesrat festgelegt)

m Gegenwert mind. CHF 100000
m Buchfihrung und Rechnungslegung in Wahrung des Aktienkapitals

m Wechsel der AK-Wahrung ist nur auf den Beginn eines Geschaftsjahres hin maglich
(Art. 621 Abs. 3 nOR)

Stefanie Meier-Gubser - Neues Aktienrecht - SwissBoardForum

advokatur 30. Marz 2021 9



Kapitalband (Art. 653s nOR)

m Ersetzt die genehmigte Kapitalerhéhung

m Ermachtigung des VR durch die GV

m wahrend 5 Jahren

m AK innerhalb einer Bandbreite (Kapitalband) zu verandern
®m Grenzen des Kapitalbands: +/- 50% des AK

m Statutarische Ermachtigung flr Herabsetzung nur zulassig, wenn nicht auf
eingeschrankte Revision der Jahresrechnung verzichtet wurde
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Aktienkapital

max. 5 Jahre
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Erleichterungen bei Kapitalherabsetzung (Art. 653j ff. nOR)

m  Publikation Schuldenruf nur noch einmal (statt bisher dreimal)

m  Glaubiger konnen innerhalb von 30 Tagen (statt bisher 2 Monate) nur noch Sicherstellung im Umfang der Verminderung
der bisherigen Deckung verlangen (statt bisher generell Sicherstellung und Befriedigung)

m  Sicherstellungspflicht entfallt, wenn Forderung erflillt oder Nachweis erbracht wird, dass durch AK-Herabsetzung
Forderung nicht gefahrdet wird

m  Gesetzliche Vermutung fur Nichtgefahrdung, wenn Prifungsbestatigung fir volle Deckung der Forderungen vorliegt.

m  Prufungsbestatigung durch zugelassenen Revisionsexperten bezieht sich wie bisher auf Jahres- oder Zwischenabschluss
und neu auch auf den Schuldenruf

m  Schuldenruf und Prifung kénnen neu vor oder nach Beschluss der GV erfolgen

m  Kapital der Herabsetzung kann neu (analog der Erh6hung) als Maximalbetrag ausgestaltet werden

Stefanie Meier-Gubser - Neues Aktienrecht - SwissBoardForum
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Reserven (Art. 671 ff. nOR)

m Neu: Unterteilung analog Rechnungslegungsrecht
1. Gesetzliche Kapitalreserven
2. Gesetzliche Gewinnreserven
3.  Freiwillige Gewinnreserven
m Vorgeschriebene Reihenfolge fur Verrechnung von Verlusten
1. Gewinnvortrag
2. Freiwillige Gewinnreserven
3. Gesetzliche Gewinnreserven

4. Gesetzliche Kapitalreserven

Anstelle Verrechnung: Ganzer oder teilweiser Vortrag auf neue Rechnung
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Zulassigkeit von Zwischendividenden und Ruckzahlung gesetzliche

Reserven

m Explizite Zulassigkeit von Zwischendividenden (Art. 675a nOR), sofern
m Voraussetzungen zur Dividendenausschittung erfillt

m \orlage geprifter Zwischenabschluss (Ausnahme Opting-out) oder Zustimmung aller Aktionare
und keine Glaubigergefahrdung

m Rickzahlung gesetzliche Kapitalreserve an Aktionare zulassig, (Art. 671 Abs. 1 und 2
nOR), sofern

m Gesetzliche Kapital- und Gewinnreserve (abziglich eines allfalligen Verlustvortrags) die Halfte des
AK Ubersteigt (20% bei Holdinggesellschaften)
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Neuerungen bei den Aktionaren




Aktionarsrechte

Aktionadrsrecht Neues Aktienrecht Geltendes Aktienrecht
Einberufung GV 10% AK
Traktandierungs- und Antragsrecht —  Kotierte AG: 0.5% AK oder 0.5% Stimmen — 10% AK oder

—  Nicht kotierte AG: 5% AK oder 5% Stimmen — | Mio. Nennwert
Auskunftsrecht ausserhalb GV _ Keine
Einsichtsrecht —  5%AK oder Keine Schwelle

— 5% Stimmen

—  10% AK oder
— 2 Mio. Nennwert

Klage auf Sonderpriifung (neu
Sonderuntersuchung) bei Ablehnung des Antrags
durch GV

Auflosungsklage —  10% AK oder 10% AK
10% Stimmen

Stefanie Meier-Gubser - Neues Aktienrecht - SwissBoardForum
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Einberufung GV (Art. 700 nOR)

® |[mmer noch: mind. 20 Tage vor dem Versammlungstag

" |nhalt:
= Datum, Beginn, Art und Ort der GV
m Verhandlungsgegenstinde (Traktanden)
= Antrage des VR und bei borsenkotierten Gesellschaften neu kurze Begriindung des Antrags
m gegebenenfalls Antrage der Aktionare samt kurzer Begrindung

m gegebenenfalls Name und Adresse des unabhangigen Stimmrechtsvertreters
® VR muss Einheit der Materie sicherstellen

m  Geschaftsbericht und Revisionsbericht konnen ausschliesslich elektronisch zur Verfigung gestellt
werden (Art. 699a Abs. 1 nOR)
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Durchfiihrung GV (Art. 701 ff. nOR)

m Zirkular-GV moglich (schriftlich oder elektronisch), sofern kein Aktionar mindliche
Beratung verlangt

= Verschiedene gleichzeitige Tagungsorte moglich, sofern unmittelbare Ubertragung in
Bild und Ton an samtliche Tagungsorte

® Auslandischer Tagungsort moglich
® Virtuelle GV moglich (ohne Tagungsort)

m Protokoll innerhalb von 30 Tagen nach GV (bei borsenkotierten Gesellschaften
Beschlisse und Wahlergebnisse innerhalb von 15 Tagen)
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Stefanie Meier-Gubser - Neues Aktienrecht - SwissBoardForum
advokatur

Stimmrechtsvertretung (Art. 689b nOR)

Organ- und Depotvertretung bei nicht kotierten Gesellschaften weiterhin zulassig
Stimmrechtsvertretung

B weisungsgemass

m bei fehlender Weisung = Enthaltung

Unabhangiger Stimmrechtsvertreter (nattrliche oder juristische Person) muss tatsachlich und
dem Anschein nach unabhangig sein (analog Vorschriften zur Unabhangigkeit der
Revisionsstelle)

Wahl des unabhangigen Stimmrechtsvertreters bei borsenkotierten Gesellschaften durch GV

30. Mérz 2021 19



Abberufung der Revisionsstelle

® Nur aus wichtigen Griinden (Art. 730 Abs. 4 nOR)
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Neuerungen beim Verwaltungsrat




Neue unubertragbare und unentziehbare Aufgaben

(Art. 716a nOR)

® Einreichung Gesuch Nachlassstundung und Benachrichtigung des Gerichts im Falle der
Uberschuldung

m Bei borsenkotierten Gesellschaften: Erstellung Vergutungsbericht

advokatur



Umgang mit Interessenkonflikten (Art. 717a nOR)

m Unverzigliche und vollstandige Informationspflicht

m Der Verwaltungsrat ergreift die Massnahmen, die zur Wahrung der
Gesellschaftsinteressen notwendig sind

Stefanie Meier-Gubser - Neues Aktienrecht - SwissBoardForum
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Finanzielle Situation der Gesellschaft (1)

= Drohende Zahlungsunfahigkeit (Art. 725 nOR)
= Pflicht des VR zur Uberwachung der Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft
®m Bei drohender Zahlungsunfahigkeit

m Ergreifen der Massnahmen zur Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit
m Treffen resp. Beantragen weiterer Massnahmen zur Sanierung

m Notigenfalls Einreichen Nachlassstundungsgesuch

® Handeln mit der gebotenen Eile
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Finanzielle Situation der Gesellschaft (2)

m Kapitalverlust (Art. 725a nOR)
m Keine zwingende GV-Einberufung mehr bei halftigem Kapitalverlust
m Ergreifen von Massnahmen zur Beseitigung Kapitalverlust
m Treffen resp. Beantragen weiterer Massnahmen zur Sanierung
= Handeln mit gebotener Eile

m Gesellschaft ohne Revisionsstelle muss letzte Jahresrechnung eingeschrankt revidieren
lassen
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Finanzielle Situation der Gesellschaft (3)

= Uberschuldung (Art. 725b nOR)
m Bei begrindeter Besorgnis: Zwischenabschluss
® Prifung durch Revisionsstelle
m Rangruicktritte mussen explizit auch Zinsforderungen umfassen

m Moglichkeit des Verzichts auf Benachrichtigung des Richters, wenn begriindete Aussicht
besteht, die Uberschuldung innert angemessener Frist (max. 90 Tage) zu beheben und
Glaubigerforderungen nicht zusatzlich gefahrdet

advo‘katu.r Stefanie Meier-Gubser | Neues Aktienrecht 24. September 2020
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Finanzielle Situation der Gesellschaft (4)

= Aufwertung von Grundstiicken und Beteiligungen (Art. 725c nOR)

= Zur Behebung Kapitalverlust / Uberschuldung: max. bis zum wirklichen Wert (Verbuchung
gesondert unter den gesetzlichen Reserven als Aufwertungsreserve; Auflosung nur durch

Umwandlung in AK oder Partizipationskapital sowie Wertberichtigung oder Verausserung
moglich)

m Revisionsstelle oder zugelassener Revisor muss Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften
bestatigen
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Delegation der Geschaftsfiihrung (Art. 716b nOR)

® Neu: Zulassig, wenn Statuten nichts anderes vorsehen (bisher mussten Statuten den
VR zur Delegation ermachtigen)

® Organisationsreglement

m Bei borsenkotierten Gesellschaften kann Geschaftsfihrung nur an natlirliche Personen
delegiert werden (Ausnahme Vermaogensverwaltung)

Stefanie Meier-Gubser | Neues Aktienrecht
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Verscharfte Rickerstattungspflicht (Art. 678 nOR)

= Gilt far
m  Aktionare
= VR-Mitglieder
®m  GL-Mitglieder
=  Mitglieder Beirat

m jhnen nahestehende Personen

m  Rickerstattungspflicht neu immer bei ungerechtfertigt bezogenen Leistungen (Dividenden, Tantiemen,
Gewinnanteile, Vergltungen, Bauzinse, gesetzliche Kapital- oder Gewinnreserven etc.)

m  Offensichtliches Missverhaltnis zur wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft und Bosglaubigkeit sind nicht mehr
erforderlich
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Und dann noch dies...




Weitere ausgewahlte Punkte

m Fiir alle
= Keine vereinfachte Grindung (Kapitalerh6hung, Statutenanderung)
m  Keine Loyalitatsaktien fiir langfristige Aktionare
m Fir ,grosse” und/oder kotierte Gesellschaften
m  Geschlechterrichtwerte: 30% VR / 20% GL (Art. 734f OR) =*in Kraft seit 1. Januar 2021
m  Adaptierung der VeguV (Art. 732 ff. nOR)
®  Fiir ordentlich revisionspflichtige Rohstoffunternehmen
®m  Transparenzvorschriften (Art. 964a ff. OR) &> in Kraft seit 1. Januar 2021
= Anpassungen auch bei anderen Rechtsformen
m  Zulassigkeit auslandischer Wahrung
Tagungsort und Verwendung elektronischer Mittel
Vorschriften zu drohender Zahlungsunfihigkeit, Uberschuldung und Aufwertung von Grundstiicken
Stiftungen: Offenlegung von Vergitungen Stiftungsrat und GL
Stiftungen und eintragungspflichtige Vereine: Vorschriften betreffend Zahlungsfihigkeit/Uberschuldung
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Wichtige Ubergangsbestimmungen

® Anpassung von Reglementen, Statuten und Vertragen innerhalb von zwei Jahren ab
Inkrafttreten (Art. 2 und 6 UBest)

m Geschlechterrichtwerte spdtestens ab Geschdftsjahr, das 5 Jahre (VR) resp. 10 Jahre
(GL) nach Inkrafttreten beginnt (Art. 4 UBest)

m Transparenzvorschriften ab Geschdftsjahr, das 1 Jahr nach Inkrafttreten beginnt (Art. 7
UBest)
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5 Praxistipps fur VR

1. Uberprifen von Statuten / Organisationsreglement in Bezug auf die neuen
Vorschriften (z.B. Aktionarsrechte)

2. Uberlegen, ob und wie neue Méglichkeiten genutzt werden sollen (z.B.
Kapitalvorschriften und Vorschriften GV)

3. Implementierung einer Uberwachung der Liquiditat der Gesellschaft

4. Anpassung der Rechnungslegung

5. Sensibilisierung fir Interessenkonflikte und Entscheidfindungsprozesse innerhalb des
VR
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Danke fir Ihre Aufmerksamkeit

Stefanie Meier-Gubser
advokatur56 ag

Schwarztorstrasse 56 #=7 meier-gubser@advokatur56.ch
Postfach 530 ( ++41313873787
3000 Bern 15 in| www.linkedin.com/in/meier-gubser/
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