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Das kleine 1x1 der GV

Die Vorbereitung der Generalversammlung und die Ausfihrung ihrer Beschlisse
gehort zu den unubertragbaren und unentziehbaren Aufgaben des Verwaltungsrats. Er
ist verantwortlich flr die gesetzes- und statutenkonforme Einberufung sowie fiir den
korrekten und geordneten Ablauf der Generalversammlung. Der Verwaltungsrat stellt
sicher, dass die Aktionare ihre Mitwirkungsrechte austiben kbnnen und sorgt fur die
Fuhrung des Protokolls. In der Regel hat der VR-Prasident den Vorsitz und leitet die
Generalversammlung.

Die Generalversammlung ist das oberste Organ der Gesellschaft und ihr stehen von
Gesetzes wegen unibertragbare Befugnisse zu. Ordentliche Generalversammlungen finden
einmal jahrlich innerhalb von sechs Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres statt -
ausserordentliche je nach Bedurfnis. Generalversammlungen werden durch den
Verwaltungsrat einberufen (nétigenfalls durch die Revisionsstelle, den Liquidator oder die
Vertreter der Anleihensglaubiger). Aktionére, die einen gewissen Anteil des Aktienkapitals
oder nach neuem Aktienrecht der Stimmen vertreten, kbnnen vom Verwaltungsrat die
Einberufung der Generalversammlung verlangen.

Generalversammlung als oberstes Organ der AG

Die Generalversammlung ist das oberste Organ der Aktiengesellschaft. Sie verfugt tber
folgende unibertragbare Befugnisse:

— Festsetzung und Anderung der Statuten

— Wahl (und Abwahl) der Mitglieder des Verwaltungsrats und der Revisionsstelle
— Gegebenenfalls Genehmigung des Lageberichts und der Konzernrechnung

— Genehmigung der Jahresrechnung

— Beschlussfassung uber die Verwendung des Bilanzgewinns (namentlich die
Festsetzung der Dividende und der Tantieme)

— Déchargeerteilung an die Mitglieder des Verwaltungsrats

— Beschlussfassung uiber Gegenstande, die durch Gesetz oder Statuten der
Generalversammlung vorbehalten sind.

Bei bérsenkotierten Gesellschaften verfigt die Generalversammlung Uber zusatzliche
uniibertragbare Kompetenzen wie die Wahl des VR-Prasidenten, der Mitglieder des
Vergutungsausschusses und des unabhéangigen Stimmrechtsvertreters sowie die
Abstimmung Uber die Vergitungen des Verwaltungsrats, der Geschéftsleitung und des
Beirats.

Die Statuten konnen der Generalversammlung weitere Befugnisse einraumen, allerdings
durfen sie dabei nicht in die untibertragbaren und unentziehbaren Aufgaben des
Verwaltungsrats eingreifen.
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Auslbung der Aktionarsrechte

Die Generalversammlung ist der Ort, an dem die Aktion&re ihre Mitwirkungsrechte austben,
ihren Willen bilden und zum Ausdruck bringen kénnen.

Einberufungsrecht: Das neue Aktienrecht, das voraussichtlich 2022 in Kraft treten wird, sieht
vor, dass Aktiondre nicht kotierter Gesellschaften, die mindestens zehn Prozent des
Aktienkapitals oder der Stimmen vertreten, beim Verwaltungsrat schriftlich die Einberufung
einer Generalversammlung verlangen kdnnen unter Angabe der Verhandlungsgegenstande
(Traktanden) und der Antrage. Bei kotierten Aktiengesellschaften liegen die Schwellen bei je
funf Prozent. (Nach geltendem Recht bedarf die Austibung des Einberufungsrechts fir alle
Gesellschaften zehn Prozent des Aktienkapitals.)

Antrags- und Traktandierungsrecht: Heute verfligen Aktionare, die Uber 1 Million Nennwert
verfuigen, im Vorfeld der Generalversammlung Uber ein Traktandierungsrecht. Neu besteht
ein Traktandierungs- und Antragsrecht in nicht kotierten Gesellschaften fir Aktionére mit flnf
Prozent des Aktienkapitals oder der Stimmen. In kotierten Gesellschaften liegen die
Schwellen neu bei je 0.5 Prozent.

Zu traktandierten Geschéaften kbnnen auch an der Generalversammlung selber noch Antrage
gestellt werden. Der Verwaltungsrat muss entsprechende Antrage — auch wenn sie nicht
angekundigt waren - entgegennehmen und zur Abstimmung bringen. Antrage fiir eine
ausserordentliche Generalversammlung, die Durchfiihrung einer Sonderprifung (neu:
Sonderuntersuchung) oder die Wahl einer Revisionsstelle in Opting-Out-Fallen sind auch
ohne vorgangige Traktandierung mdglich.

Auskunftsrecht: An der Generalversammlung hat jeder Aktionar das Recht, vom
Verwaltungsrat Auskunft Gber die Angelegenheit der Gesellschaft und von der
Revisionsstelle Auskunft tber Durchfihrung und Ergebnis der Revision zu verlangen.
Ausserhalb der Generalversammlung steht das Auskunftsrecht nur Aktionaren nicht kotiertet
Gesellschaften zu, die mindestens zehn Prozent des Aktienkapitals oder der Stimmen
vertreten. Aktionaren jeder Gesellschaft, die mindestens funf Prozent des Aktienkapitals oder
der Stimmen vertreten, haben zudem ein Einsichtsrecht in die Geschéaftsbliicher und Akten
der Gesellschaft, sofern die Einsicht fur die Ausiibung der Aktionarsrechte erforderlich ist
und keine Geschéaftsgeheimnisse oder andere schutzwirdigen Interessen der Gesellschaft
gefahrdet.

Stimmrecht: Die Aktionare tben ihr Stimmrecht an der Generalversammlung grundsatzlich
nach dem Verhdltnis des Nennwerts ihrer Aktien aus. Die Statuten kdnnen jedoch
Stimmrechtsaktien vorsehen (nicht fur die Wahl der Revisionsstelle, die Ernennung von
Sachverstandigen zur Prifung der Geschaftsfiihrung, die Beschlussfassung Uber eine
Sonderuntersuchung oder die Anhebung einer Verantwortlichkeitsklagen). Der
Verwaltungsrat trifft flr die Feststellung der Stimmrechte die erforderlichen Anordnungen und
sorgt dafur, dass im Protokoll Anzahl, Art, Nennwert und Kategorie der vertretenen Aktien
festgehalten werden. Eine Stimmrechtsvertretung ist grundsétzlich moglich. Die Statuten
nicht kotierter Gesellschaften kdnnen vorsehen, dass sich ein Aktionar nur durch einen
anderen Aktionar vertreten lassen kann. Bei kotierten Aktiengesellschaften ist die Organ-
und Depotstimmvertretung unzulassig. Ein unabhéngiger Stimmrechtsvertreter muss bei
kotierten Gesellschafen zwingend von der Generalversammlung gewahlt, in nicht kotierten
Gesellschaften kann wer vom Verwaltungsrat bezeichnet werden.

Einberufung der GV durch den VR

Die Einberufung der Generalversammlung erfolgt durch den Verwaltungsrat mindestens
20 Tage im Voraus (der Tag der GV wird nicht mitgez&hlt). Zu diesem Zeitpunkt missen
auch Geschafts- und Revisionsbericht bereitgestellt werden. Die Einberufung muss die
Traktanden und Antrage enthalten.
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Dabei ist der Formulierung grosse Aufmerksamkeit zu schenken: Die Generalversammlung
kann nur Gber Antrage zu korrekt angekindigten Gegenstanden gultig beschliessen.

Im Sinne der Corporate Governance gibt der Verwaltungsrat den Termin und den Ort der
ordentlichen Generalsversammlung méglichst friihzeitig bekannt, so dass den Aktionaren die
Teilnahme an der Generalversammlung erleichtert wird.

Durchfihrung und Beschlussfassung

Der Verwaltungsrat ist verpflichtet, die an der Generalversammlung vertretenen Stimmrechte
festzustellen und sicherzustellen, dass nur stimmberechtigte Personen an Beschliissen und
Wahlen mitwirken. Ausser in Gberschaubaren Verhéltnissen ist dazu in der Regel eine
Zugangskontrolle nétig, bei der Anzahl, Art, Nennwert und Kategorie der vertretenen Aktien
erhoben werden. Gaste dirfen an der Generalversammlung teilnehmen, sich aber nicht an
der Beschlussfassung beteiligen.

Der Vorsitzende sorgt durch eine ausgewogene und zielgerichtete Leitung daftir, dass die
Auslibung der Aktionarsrechte anlasslich der Generalversammlung gewabhrleitstet ist und
dass sich die Aktiondre sachlich und angemessen aussern kénnen. Er ordnet die
Abstimmungsmodalitaten.

Die Generalversammlung beschliesst und wéahlt - sofern Gesetz oder Statuten nichts
Abweichendes vorsehen - mit der absoluten Mehrheit der vertretenen Aktienstimmen. Sog.
wichtige Beschliisse bediirfen von Gesetzes wegen der Zustimmung von zwei Dritteln der
vertretenen Stimmen plus der absoluten Mehrheit der vertretenen Aktiennennwerte. Wichtige
Beschliisse sind etwa die Anderung des Gesellschaftszwecks, die Vinkulierung von
Namenaktien, Kapitalerh6hungen, die Verlegung des Sitzes oder die Auflésung der
Gesellschaft. Das Gesetz sieht kein Quorum betreffend Anwesenheit resp.
Beschlussfahigkeit vor. Die Statuten kénnen allerdings abweichende Regelungen festlegen.

Protokoll
Das Protokoll der Generalversammlung muss zwingend mindestens folgendes enthalten:

— Anzahl, Art, Nennwert und Kategorie der durch Aktionére, Organe, unabhangige
Stimmrechtsvertreter oder Depotvertretern vertretenen Aktien

— Beschlisse und Wahlergebnisse,
— Begehren um Auskunft und darauf erteilte Antworten,

— die von Aktionaren zu Protokoll gegebenen Erklarungen. In der Praxis enthalt das
Protokoll regelmassig zusatzliche Informationen.

In der Praxis enthalt das Protokoll regelmassig weitere Informationen. Dabei ist zu
bedenken, dass das Protokoll, wenn es dem Handelsregisteramt eingereicht wird, offentlich
wird.

Anfechtbarkeit und Nichtigkeit von GV-Beschlissen

Beschlisse und Wahlen der Generalversammlung, die gegen Gesetz oder Statuten
verstossen, kdnnen von jedem Aktionar und vom Verwaltungsrat (vorbehéltlich ihrer
Zustimmung anlasslich der Generalversammlung) innerhalb von zwei Monaten gerichtlich
angefochten werden. Danach ist das Anfechtungsrecht verwirkt und die Beschliisse und
Wabhlen sind verbindlich. Beschliisse, die die Grundstrukturen der Aktiengesellschaft oder die
Kernrechte der Aktiondre missachten oder verletzen, sind nichtig. Sie sind auch ohne
richterliche Feststellung ungultig und rechtlich nicht erfolgt. Die Rechtsprechung nimmt
Nichtigkeit nur sehr zuriickhaltend an.
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GV-ABC

Anfechtbarkeit Gegen Gesetz oder Statuten verstossende GV-Beschlisse
koénnen bei Gericht angefochten werden. Das
Anfechtungsrecht erlischt 2 Monate nach der GV. OR 706 f.

Beschlussfassung Ohne abweichende Bestimmung (z.B. wichtige Beschliisse)
beschliesst die GV mit dem absoluten Mehr der vertretenen
Aktienstimmen. Uber nicht korrekt traktandierte Geschafte
kann nicht beschlossen werden. OR 703 f.

Comply or explain Grundsatz der Corporate Governance, nachdem
Empfehlungen entweder erflllt werden oder deren
Nichterfullung substantiell begriindet wird.

Décharge GV-Beschluss uber die Entlastung des VR, d.h. Gber den
Verzicht auf die Erhebung von Schadenersatzanspriichen in
Bezug auf bekannte Tatsachen. OR 698

Einberufung Die GV wird spatestens 20 Tage vor dem Versammlungstag
durch den VR, nétigenfalls durch die Revisionsstelle (oder
evtl. Liquidatoren und Anleihensglaubiger-Vertreter),
einberufen. OR 699 f.

Frist Die ordentliche GV findet innert 6 Monaten nach Schluss
des Geschaftsjahres statt, ausserordentliche nach Bedarf.
OR 699

Geschaftsbericht Rechenschaftsablegung des VR gegentiber GV. Er besteht

mind. aus Jahresrechnung und Lagebericht (bei ordentlich
revisionspflichtigen AG). OR 961 ff.

Handelsregister Eintragungspflichtige GV-Beschliisse miissen dem HR
mitgeteilt werden, so z.B. Statutendnderungen, Wahl resp.
Abberufung von VR-Mitgliedern, Wahl einer neuen
Revisionsstelle, Kapitalerhéhungen, Auflosung der AG.

Informationspflicht Die Einberufung muss mind. tber Traktanden und Antrage
sowie Uber die Auflage von Geschafts- und Revisionsbericht
am Sitz der AG informieren. Auf Verlangen miissen die
Berichte den Aktionaren zugestellt werden. OR 696

Jahresrechnung Die Jahresrechnung besteht mind. aus Bilanz,
Erfolgsrechnung und erganzendem resp. erlauterndem
Anhang. Ordentlich revisionspflichtige AG miissen
zusatzlich eine Geldflussrechnung erstellen und zusatzliche
Angaben machen. OR 959 ff.

Konsultativabstimmung Konsultativabstimmungen der GV sind tiber alle Geschéfte
zulassig, auch Uber die unentziehbar und undelegierbar
dem VR zugewiesenen. Das entsprechende Resultat erzielt
jedoch keine Rechtswirkung.

Leitung Falls die Statuten den Vorsitz nicht anders regeln, ist
gewdhnlich der VR-Prasident GV-Vorsitzender. Die GV
kann auch einen Tagungsprasidenten wahlen. OR 689e

Minderheitsaktionéar Aktionare, die 10% des AK vertreten kdnnen die
Einberufung verlangen. Aktionére, die mind. 1 Mio.
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Nichtigkeit

Ort

Protokoll

Quorum

Revisionsbericht

Stimmrecht

Teilnehmer

Urkundsperson

Vertretung

Wichtige Beschlisse

Zutrittskontrolle

Nennwert vertreten, konnen die Traktandierung eines
Geschéfts verlangen. OR 699

GV-Beschlusse, die zwingende Rechte des Aktionars (z.B.
Teilnahme- und Stimmrechte) oder den Kapitalschutz

verletzen, Kontrollrechte unzulassig beschrénken sowie die
Grundstrukturen der AG missachten, sind nichtig. OR 706b

Der Veranstaltungsort liegt i.d.R. in der Schweiz.
Ausnahmen sind mdglich. Die Aktienrechtsrevision sieht
explizit die Moglichkeit eines auslandischen oder multiplen
Tagungsorts vor. E-OR 701b

Das GV-Protokoll halt mind. folgendes fest: Anzahl, Art,
Nennwert und Kategorie der vertretenen Aktien, Beschllisse
und Wahlergebnisse, Begehren um Auskunft und Antwort,
zu Protokoll gegebene Erklarungen. OR 702

Statuten kdnnen die gesetzlichen Quorumsvorschriften
verscharfen (hdhere Zustimmung) oder erleichtern (relatives
Mehr — nicht fir wichtige Beschliisse). Neben Stimmen-
kénnen auch Prasenzquoren eingefiihrt werden.

Fur den gultigen Beschluss Gber Abnahme der
Jahresrechnung und Gewinnverwendung muss der
Revisionsbericht vorliegen. Bei ordentlicher Revision muss
die Revisionsstelle an der GV anwesend sein. OR 731

Das Stimmrecht bestimmt sich nach Anzahl gehaltener resp.
vertretener Aktien. Die Statuten kénnen die Stimmenzahl
beschranken, jeder Aktionar hat aber mind. 1 Stimme. OR
692 ff.

Jeder Aktionar hat ein Teilnahme- und Stimmrecht an der
GV. OR 706b OR. VR, die nicht Aktionar sind, kbnnen an
der GV teilnehmen, Antrage stellen, aber nicht abstimmen.
OR 702a

Statutenénderungen, AK-Erh6hungen und -herabsetzungen,
Umwandlungen, Fusionen, Spaltungen und Auflésungen
missen durch eine Urkundsperson offentlich beurkundet
werden.

Nimmt der Aktionar nicht selber an der GV teil, kann er sich
vertreten lassen. Die Statuten kdnnen vorsehen, dass der
Vertreter Aktionar sein muss. OR 689 ff.

Wichtige Beschlisse (z.B. Zweckanderung, Liquidation)
erfordern von Gesetzes wegen mind. 2/3 der vertretenen
Stimmen und das absolute Mehr der vertretenen
Aktienwerte. Die Statuten dirfen die Quoren nicht
erleichtern. OR 704

Die Zutrittskontrolle ist besonders wichtig fur die
Feststellung der Stimmrechte, die Berechnung und
Ermittlung von Quoren und zur Kontrolle, dass nur
Stimmberechtigte an den Beschliissen mitwirken. OR 691 /
702
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